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Avisos @p @

Esta publicacdo contéem projecoes acerca de eventos futuros que refletem a visdo da Empresa de Pesquisa Energética
(EPE). Contudo, tais projecdoes envolvem uma ampla gama de riscos e incertezas conhecidos e desconhecidos, e, portanto,

os dados, as analises e quaisquer informacoes contidas neste documento n3o sdo garantia de realizacdes e acontecimentos
futuros.

A EPE se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer agcoes e tomadas de decisao que possam ser realizadas por
agentes economicos ou qualquer pessoa com base nas informacgoes contidas neste documento.

Por fim, cabe ressaltar que este documento esta sujeito a revisaes.
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Sobre a publicacao “Perspectivas para o Mercado Brasileiro de (epe)
Combustiveis no Curto Prazo” s

Perspectivas para o Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo € uma publicacdo bimestral da EPE
que apresenta projecdes para as vendas mensais dos principais derivados de petroleo e biocombustiveis
pelas distribuidoras no Brasil.

— As projecées para cada combustivel sdo obtidas por meio de métodos estatisticos, modelos econométricos
x|z classicos, modelos setoriais de demanda energética, além de expectativas e percepcdes dos autores.
= As informacgdes contidas nesta publicacdo podem eventualmente divergir dos estudos e projecdes de médio e
_J;: longo prazos da EPE, em fungao da periodicidade de sua atualizacao e de diferengas em termos de premissas
1 e de metodologia.
Esta publicacdo esta alinhada ao Planejamento Estratégico 2021-2025 da EPE, objetivando reduzir a assimetria
aB de informacoes, e favorecer a tomada de decisao no setor de energia.
Imagens: Freepik / Flaticon.
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Mercado total de combustiveis no Brasil

Vendas mensais de combustiveis (oleo diesel + gasolina C + etanol hidratado + QAV + GLP)
bilhoes de litros

Historico | Projecdo

14

13

12 ,\\,'\ ,/'\/ \,I
n ¥

10

9

8 @p@

7
2019 2020 2021 2022 2023

== Historico -** Projecdo

Fontes: EPE; ANP; MAPA.

Perspectivas para o Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo
Agosto 2022

epe



https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira
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Vendas mensais de combustiveis (oleo diesel + gasolina C + etanol hidratado + QAV + GLP)
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Variacdo das vendas em relagdo aos niveis pré-pandemia

—
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Comparacdo das vendas de combustiveis com o0 mesmo més de 2019
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Nota: Nivel pré-pandemia definido como as vendas mensais de 2019.
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Variacdo das vendas em relagdo aos niveis pré-pandemia: { epe)
Combustiveis do ciclo Otto \

Comparacdo das vendas de combustiveis com o0 mesmo més de 2019
%
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Nota: Nivel pré-pandemia definido como as vendas mensais de 2019. Combustiveis do ciclo Otto incluem gasolina C e etanol hidratado; ndo incluindo GNV - gas natural veicular.

Fontes: EPE; ANP; MAPA.
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Variacdo das vendas em relagdo aos niveis pré-pandemia ( epe )
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Comparacdo das vendas de combustiveis com o0 mesmo més de 2019
bilhoes de litros
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Vendas anuais de combustiveis no Brasil
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Combustiveis do ciclo Otto
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GNV - gas natural veicular.
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Mercado de oleo diesel no Brasil

Vendas mensais de oleo diesel pelas distribuidoras

bilhoes de litros
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Nota: Os valores de 6leo diesel incluem a mistura de biodiesel.
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Mercado de oleo diesel no Brasil

Vendas mensais de 6leo diesel pelas distribuidoras
bilhoes de litros
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Vendas nos ultimos 12 meses A 4,1%
(Jul/21 a Jun/22 vs. Jul/20 a Jun/21)

Comparativo em relagao ao ano anterior:

Vendas em 2022 Vendas em 2023
A 1,2% (62,9 bilhoes litros) A 11% (63,6 bilhoes litros)

No primeiro semestre de 2022, o diesel registrou alta de 2,6% em
relacdo aos mesmos meses do ano anterior, que ja foram recordes
devido ao crescimento da agropecuaria e do comércio eletronico.

Contudo, o consumo de diesel em 2022 devera refletir, em
alguma medida, os efeitos da escalada de precos de combustiveis,
além das menores expectativas do mercado para a economia
brasileira, devido a um ambiente externo adverso, revisoes
negativas para o crescimento global, além de um ambiente
inflacionario global ainda pressionado (BCB). Isso apesar da Emenda
Constitucional N° 123, que injeta recursos na economia (PRES).

Por outro lado, a producgdo agricola, favorecida pelo precos
internacionais elevados, devera ser o fiel da balanca para o
consumo de diesel. A safra brasileira de graos 2021/2022 deve
registrar um aumento de 6,7% em relagao a 2020/2021,
especialmente devido ao bom desempenho da safra no Centro-Oeste
(Conab). E o Plano Safra 2022/2023 disponibilizara R$340 bilhdes,
um aumento de 36% em relacao ao plano anterior (MAPA). n


https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/constituicao/emendas/emc/quadro_emc.htm
https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/graos
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/politica-agricola/plano-safra/2022-2023
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado de combustiveis do ciclo Otto no Brasil
(gasolina e etanol)

Vendas mensais de combustiveis do ciclo Otto pelas distribuidoras

bilhoes de litros de gasolina equivalente
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Nota: Combustiveis do ciclo Otto incluem gasolina C e etanol hidratado; ndo incluindo GNV - gas natural veicular.
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Mercado de combustiveis do ciclo Otto no Brasil
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Nota: Combustiveis do ciclo Otto incluem gasolina C e etanol hidratado; ndo incluindo GNV - gas natural veicular.
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Vendas nos ultimos 12 meses A 2,5%
(Jul/21 a Jun/22 vs. Jul/20 a Jun/21)

Comparativo em relagao ao ano anterior:

Vendas em 2022 Vendas em 2023
A 1,5% (52,4 bilhoes litros) A 0,4% (52,6 bilhoes litros)

A demanda de combustiveis do ciclo Otto, entre janeiro e junho
de 2022, foi 3,9% superior ao observado no mesmo periodo de 2021.

Em 2022, estima-se que a demanda de combustiveis do ciclo Otto
ainda permanecera abaixo dos niveis pré-pandemia, apesar da
recuperagao que vem sendo observada desde o segundo semestre
de 2021.

As mudancas tributarias federal (PIS/COFINS e Cide) e estadual
(ICMS) vém ocasionando uma reducdo nos precos dos combustiveis,
impulsionando a recuperacao da demanda do ciclo Otto.

A demanda ndo deve recuperar os patamares anteriores a
pandemia até 2023, devido a mudancas comportamentais (como a
adocdo de praticas de trabalho remoto), além da queda na renda da
populacgao.
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Mercado de gasolina C no Brasil

Vendas mensais de gasolina C pelas distribuidoras
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Historico ' Projecdo
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Nota: Inclui o mandato de 27% de etanol anidro para a gasolina C comum e de 25% de etanol anidro para a gasolina C premium.
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Mercado de gasolina C no Brasil (epe)

Vendas mensais de gasolina C pelas distribuidoras Vendas nos ultimos 12 meses A 10,8%
bilhoes de litros (Jul/21 a Jun/22 vs. Jul/20 a Jun/21)
4,5

Comparativo em relagao ao ano anterior:

40 Vendas em 2022 Vendas em 2023
A 1,6% (40,0 bilhoes litros) V -4,7% (38,1 bilhdes litros)
3,5
0 consumo de gasolina cresceu 11%, entre janeiro e junho, em
3,0 comparacao com os mesmos meses de 2021.
(‘\ As isencgoes dos tributos federais e a limitagao do ICMS em 17%
2,5 @pe)) ou 18% reduziram os precos da gasolina C e devem impulsionar o
seu consumo.
2,0 A gasolina C mantém sua participagdo no ciclo Otto, similar ao

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez observado em 2021.
Intervalo mensal de 2017 a 2021 === 2022 projegao
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Nota: Inclui o mandato de 27% de etanol anidro para a gasolina C comum e de 25% de etanol anidro para a gasolina C premium.

Fontes: EPE; ANP.
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Mercado de etanol hidratado no Brasil

Vendas mensais de etanol hidratado
bilhoes de litros
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Mercado de etanol hidratado no Brasil

Vendas mensais de etanol hidratado
bilhoes de litros
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Vendas nos ultimos 12 meses V¥ -19,6%
(Jul/21 a Jun/22 vs. Jul/20 a Jun/21)

Comparativo em relagao ao ano anterior:

Vendas em 2022 Vendas em 2023
A 1,1% (17,7 bilhdes litros) A 17,1% (20,8 bilhdes litros)

As vendas de etanol hidratado sao influenciadas pelo mercado
internacional do agucar, dentre outros fatores. O preco da
commodityvem se mantendo com boa atratividade.

0 consumo de hidratado reduziu 15%, entre janeiro e junho, em
comparagao com os mesmos meses de 2021.

Estima-se uma leve recuperacao na safra de cana 2022/2023,
que, em conjunto com o consistente crescimento do etanol de milho,
contribuird para o aumento da producdo deste biocombustivel.

A queda nos precos pelas reducdes tributarias e o incremento da
producao no decorrer da safra podem aumentar a competitividade
do biocombustivel.
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Mercado de etanol total no Brasil

Vendas mensais de etanol total
bilhoes de litros
Historico ' Projecdo
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Mercado de etanol total no Brasil (epe)

Vendas mensais de etanol total Vendas nos Ultimos 12 meses V¥ -9,6%
bilhoes de litros (Mai/21 a Abr/22 vs. Mai/20 a Abr/21)
3,5 : - :
Comparativo em relagao ao ano anterior:
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Mercado de querosene de aviagao - QAV no Brasil ((epe)>

Vendas mensais de QAV pelas distribuidoras
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Mercado de querosene de aviagao - QAV no Brasil (epe)

Vendas mensais de QAV pelas distribuidoras
bilhoes de litros
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Vendas nos ultimos 12 meses A 63%
(Jul/21 a Jun/22 vs. Jul/20 a Jun/21)

Comparativo em relagao ao ano anterior:

Vendas em 2022 Vendas em 2023
A 37% (6,0 bilhoes litros) A 12% (6,7 bilhoes litros)

Disponibilidade de voos nacionais ainda um pouco abaixo dos
niveis pré-pandemia, porém deve ultrapassar esses valores ao final
de 2022, e ficar 3% acima dos niveis de 2019 em 2023. Com o fim das
restricdes e da Emergéncia de Saude Publica de Importancia
Nacional (ESPIN), parte da populacao que estava viajando mais de
automovel deve voltar para o modo aéreo.

Rotas internacionais ainda muito afetadas pelo cambio
desvalorizado e pelos altos pregos do QAV, especialmente por
empresas domésticas, que estdo priorizando a utilizacdo de
aeronaves em trechos domeésticos. Recuperacao de voos
internacionais prevista apenas para o final de 2023.

A EPE mantém a sua projecao de recuperacdo lenta e gradual do
consumo de QAV no Brasil, alcangando os niveis pré-pandemia
apenas no 2° semestre de 2023.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado de gas liquefeito de petréleo - GLP no Brasil ( epe)

Vendas mensais de GLP pelas distribuidoras

milhoes de toneladas
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado de gas liquefeito de petroleo - GLP no Brasil

Vendas mensais de GLP pelas distribuidoras
milhoes de toneladas
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Vendas nos ultimos 12 meses V¥ -2,3%
(Jul/21 a Jun/22 vs. Jul/20 a Jun/21)

Comparativo em relagao ao ano anterior:

Vendas em 2022 Vendas em 2023
A 0,0% (7,43 milhoes ton) A 0,6% (7,48 milhoes ton)

0 aumento dos precos do GLP fez algumas residéncias
brasileiras reduzirem o consumo ou optarem pela substituicao por
outro energético, especialmente em familias de baixa renda.

A disseminacdo de programas de transferéncia de renda para a
populacdo de baixa renda, como o Auxilio Brasil e o Auxilio Gas,
além da reducdo da taxa de desocupacdo (IBGE), podem reverter
essa tendéncia. No entanto, esse aumento de renda pode nao ser
integralmente aplicado na compra de botijoes de gas, em especial
devido aos precos dos alimentos, que continuam pressionando a
inflagao (IBGE).

O retorno mais acelerado ao trabalho presencial, com o fim da
ESPIN, deve aumentar a alimentacao fora do lar, reduzindo a
demanda por cocgao residencial.

Recordes de producgdo de gas natural nos EUA também tendem a
pressionar os pregos do propano e butano no Golfo do México, o que
deve se refletir em uma reducao de precos do GLP no Brasil ao

longo dos préximos meses. 23


https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-noticias/noticias/34498-taxa-de-desocupacao-cai-para-9-3-no-segundo-trimestre
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-noticias/noticias/34580-ipca-fica-em-0-68-em-julho-menor-taxa-desde-o-inicio-da-serie-historica-em-1980
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado brasileiro de combustiveis no curto prazo (

Vendas mensais de combustiveis

Projecao

Oleo diesel
bilhoes de litros .....oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 452 4,44 550 5,09 502 512 562 573 542 562 51 493 4,64 492 546 4,98 534 513 5,48 564 547 5,66 517 5,00

Gasolina C
bilhoes de LIitros ...o.oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 318 2,77 2,82 2,74 3,09 3,20 3,52 3,43 3,49 3,58 3,43 4,07 3,27 3,31 3,29 3,26 3,43 3,16 3,42 3,37 3,23 3,33 3,21 3,66

Etanol hidratado
bilhoes de Litros ....cooeeeeeeveeeeeeeeeeeeeeenn. 1,70 1,61 1,68 153 151 142 150 154 133 130 123 119 1M 115 156 1,40 1,50 1,33 140 158 166 176 1,63 165

Querosene de aviagdao - QAV
bilhoes de Litros ......c.ccoeevevevecrcvccereseenes 0,41 0,31 0,30 0,24 0,29 0,31 0,38 0,38 0,39 0,42 0,45 0,51 0,51 0,42 0,48 0,46 0,49 0,46 0,56 0,53 0,49 0,51 0,49 0,58

Gas liquefeito de petroleo - GLP
milhoes de toneladas .......ccccocoeeveeeveeencnee. 0,58 0,56 0,64 0,61 0,62 0,66 0,68 0,66 061 0,61 059 0,62 0,56 056 063 057 0,64 064 0,67 0,67 0,63 0,63 0,61 0,63

Nota: Os valores de 6leo diesel incluem a mistura de biodiesel, enquanto os valores de gasolina C incluem o mandato de etanol anidro na mistura.

Fontes: EPE; ANP; MAPA.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

Mercado brasileiro de combustiveis no curto prazo

@
-
@

Vendas trimestrais e anuais de combustiveis

Projecao Projecao Projecao

2021 2022 2023

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 2020 2021 2022 2023 % aa %aa %aa.

Oleo diesel
bilhoes de LitroS woooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaens 14,5 15,2 16,8 15,7 150 155 16,6 15,8 14,9 15,6 16,8 16,2 57,5 621 62,9 63,6 81% 1,2% 11%

Gasolina C
bilhoes de LlitroSs .o 88 90 10,4 11 99 98 10,0 10,2 94 94 94 99 359 39,3 40,0 38,1 9.4% 1,6% -4,7%

Etanol hidratado
bilhoes de LitroSs «.cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene 50 45 4,4 37 38 42 46 5,0 47 49 54 5,8 198 17,5 17,7 20,8 -M6% 11%  171%

Querosene de aviagdao - QAV
bilhoes de Litros ........cccoeveeevevecvcvcnercseeenee 10 08 12 14 14 14 16 16 7 16 17 17 35 44 60 67 24% 37% 12%

Gas liquefeito de petrdleo - GLP
milhoes de toneladas .......ccccceveevveeeeevcncnee. 18 19 19 18 17 18 20 19 18 19 20 19 175 14 14 175 -11% 0,0% 0,6%

Nota: Os valores de 6leo diesel incluem a mistura de biodiesel, enquanto os valores de gasolina C incluem o mandato de etanol anidro na mistura.

Fontes: EPE; ANP; MAPA.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira
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https://www.epe.gov.br/
http://www.epe.gov.br/
https://www.instagram.com/epe_brasil/
https://twitter.com/epe_brasil
https://br.linkedin.com/company/empresa-de-pesquisa-energetica
https://www.youtube.com/channel/UCwyXnM_1SQZPvjBeBQ-CMtg
https://open.spotify.com/show/2VZ0gXj6J2qb0fl35c4wrC?si=F_tGWnJZT7WEy0sTaOloIA
https://www.facebook.com/EPE.Brasil/

